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La directiva CSRD:

CSRD es el acronimo en inglés de Corporate Sustainability
Reporting Directive. Es la Directiva (UE) 2022/2464 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2022,
por la que se modifican el Reglamento (UE) 537/2014, la

Directiva 2004/109/CE, la Directiva 2006/43/CE y la Directiva
2013/34/UE.

| )

Es por tanto una revisién sustancial de la Directiva de
Divulgacion de Informacion No financiera (NFRD), en
vigor desde 2014, e implementado a través de la Ley

11/2018.

COrpo 7\
Sustainability|
. Reporting |
Dlrectlve g

EZ cskd

X

&ihobe ¢

a ambiental

Wt
)
ﬂ% EUSKO JAURLARITZA
||ﬂ||||||.; GOBIERNO VASCO




Objetivo de la directiva CSRD:

Establece los requisitos de informacion ambiental, social y de buena
gobernanza (ESG) para las empresas y pretende ampliar significativamente
el alcance de la NFRD, tanto en términos de quién debe informar como de

gué se debe informar.

Impulsar la Implantar normas Homogeneizar y Facilitar la Alinear las
transparencia vy la y estandares equiparar la transicion normativas ya
calidad del europeos informacién sostenible del existentes en
reporting comunes corporativa tejido empresarial materia ESG

Fuente: KPMG tendencias. CSRD: ;Cémo transitar este nuevo paradigma?
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Principales caracteristicas de la directiva CSRD:

Estos son los principales cambios que introducia:

Para asegurar que las empresas ofrecen informacion fiable al
NIVEL DE mercado y que esta es comparable, las empresas estaran .
VERIFICACION sujetas a auditorias independientes y procesos de verificacion * *

de la informacion.

. Introduce obligaciones mas detalladas sobre el impacto de las
Q'UFSEE"S‘EQ‘E" empresas en el medio ambiente, los derechos humanos y el
REPORTAR ambito social, basados en criterios comunes en linea con los

. . Corporate Sustamablllty
ObjetIVOS UE. Reporting Directive

ESTANDARES , - : , o
ASOCIADOS AL Se deberan utilizar los mismos estandares de sostenibilidad * *

(ESRS).
REPORTE * * *

FORMATO DE Se garantiza el acceso digital a la informacién sobre
PUBLICACION sostenibilidad.

m GOBIERNO VASCO
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Principales caracteristicas de la directiva CSRD:

NFRD Ley 11/2018
NIVEL DE No obligatoria Informe de Verificacién Si, con un aseguramiento limitado. Se debe aspirar
VERIFICACION ) a un nivel razonable con el tiempo.
o . . Cuestiones medioambientales o o .
Proteccion del medio ambiente Los requisitos ya incluidos en la NFRD, a los que se afiaden:
Cuestiones sociales y relativas al personal Doble materialidad

. Responsabilidad social
INFORMACION Derechos Humanos Informacion sobre intangibles

QUE SE DEBE Derechos Humanos
REPORTAR Lucha contra corrupciény soborno

Lucha contra corrupcién y soborno Taxonomia

. Informacién prospectiva
Desarrollo Sostenible o

Diversidad en los Consejos ) Cadena de valor
Modelo de Negocio . .
Horizonte medio y largo plazo

ii{;‘:;’;‘:ggg i\L Libertad para acogerse a marcos de Libertad para acogerse a marcos de reporte Sl Gllgel e =N ERR o] g BRIl R R g o0 g (=5
REPORTE reporte de referencia de referencia las ESRS

FORMATO DE
PUBLICACION

Informe de sostenibilidad obligatorio en formato
electrénico (XHTML)

Flexibilidad en cuanto al formato. PDF u online

% EUSKO JAURLARITZA 7
l; GOBIERNO VASCO

‘ ingurumen hobekuntza

mejora ambiental



Normas Europeas de Informacidn de Sostenibilidad (NEIS o ESRS):

La Directiva CSRD. como prinCipaI ( Topical standards ‘ (Cross—cuttingstandards
?

novedad, no deja libertad para acogerse a o

’ ) Social: Governance: General requirements:
marcos de referencia para el reporte, S|,no ESRS E ESRS S ESRS G e
que establece que las empresas deberan
presentar su informacion no financiera de Climate change Own workforce S General disclosures:
acuerdo con las “Normas Europeas de ESRS 2
Informacién de Sostenibilidad (NEIS)”, » Workers i

. s Pl the value chain
ESRS en Ing|eS Coming later:
Wat_er and Affected - oS 4 Sector-specific h

La arquitectura general de los ESRS esta rarine TESORrees communities standards
disefiada para garantizar que la giodiversity and I Consurmers and > .
informacion sobre sostenibilidad se ecosystems end-users SME‘SSf;:S::;:’”ate
comunique de forma cuidadosamente Resource use and N y,

articulada. circular economy @ EFR QG i,
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Ambito de aplicacién y entrada en vigor:

Frente a las cerca de 11.700 compafiias cubiertas por las anteriores normas, la Directiva CSRD pretendia
ampliar esta cifra a casi 50.000 empresas de la UE.

+50.000 empresas dentro del

+11.000 dalcance de CSRD
dentro de |
NFRD
@ @
Entidades de Interés Grandes empresas Pymes Compaiias fuera de
publico Todas las grandes empresas Empresas PYME que la UE

Todas las grandes que cumplan al menos dos de cumplan al menos dos de Activas en el mercado de
antidades de Interés los sigulentes requlsitos: los sigulentes requisitos: la UE, con una facturacién

neta de +150mil € y al

Gl | @mbito d
privFico, en & Armpro ¢e * +250 empleados * +10 empleados
menos una fillal o sucursal

aplicacidn de la Directiva

sobre Informaclén No » +B0ME de facturacidn * +900mil € de en la UE
Financlera (NFRD). neta focturaclén neta
* +26ME en total actlvos * +450mil € en activos

Fuente: GrantThornton “Directivas sobre Informes de Sostenibilidad Corporativa (CSRD) Diligencia Debida (CSDDD)”
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El concepto de la doble materialidad:

La CSRD establece la doble materialidad como el fundamento de la informacidn sobre
sostenibilidad. El analisis de los aspectos materiales determinara la informacidn que cada
empresa esta obligada a reportar.

Este analisis de materialidad debe evaluar dos dimensiones: la materialidad en términos de
impacto (sostenibilidad) y la materialidad financiera.

Materialidad de Impacto

Acciones de una empresa que
afectan a los recursos naturales y
humanos teniendo en cuenta tanto
los efectos positivos como los
negativos. Es un enfoque “de
adentro hacia afuera”.

Materialidad Financiera
Riesgos y oportunidades vinculados
a la sostenibilidad que pueden
afectar al desempefio financiero de
la empresa. Es un enfoque “de
afuera hacia adentro”.

DOBLE
IATERIALIDAD

ihobe ¢
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cComo se asegura la fiabilidad de la informacion?:

La CSRD introduce, en términos de
verificacién externa de la informacién
reportada, la obligacion de un
aseguramiento limitado, que debera ser
realizado por un tercero independiente, y
que verificara que la informacién reportada
se ajuste a las normas establecidas por la
Union Europea. Esta verificacion limitada
preve evolucionar hacia una verificacion o
aseguramiento razonable a partir de
2028.

Nota.- La transposicion de la NFRD al ordenamiento espafiol
(Ley 11/2018) ya establecia la obligacion de emitir un informe de
verificacion por un auditor.

ihobe

ingurumen hobekuntza
mejora ambiental

o

Obtiene evidencia sobre la elaboracién
de la informaciénde acuerdocon
criterios generalmente aceptados

Auditoria
Riesgo de la

revision de la
informacion

Informacion
no Aseguramiento Obtiene evidencias mas amplias sobre
financiera razonable la fiabilidad de la informacién.

CUTUEILL LI Obtiene evidenciaminima paraevaluar

la omisién de errores.

limitado

Diferentes mecanismos de revision de la informacidn para un
aseguramiento de su contenido
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La directiva CSDDD:

CSDDD o CS3D es el acronimo en inglés de Corporate
Sustainability Due Diligence Directive. Es la Directiva
(UE) 2024/1760 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 13 de junio de 2024, sobre diligencia debida de las
empresas en materia de sostenibilidad y por la que se
modifican la Directiva (UE) 2019/1937 y el Reglamento
(UE) 2023/2859. Se basa en:

* los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos (2011),

* las Directrices de la OCDE para las empresas
multinacionales,

* laimportancia de una conducta responsable por parte de
las empresas,

* enconsonanciacon las normas laborales y de derechos
humanos reconocidas internacionalmente.
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Objetivo de la directiva CSDDD:

Esta directiva aspira a imponer la diligencia debida con respecto a
los impactos adversos potenciales o reales sobre:

* losderechos humanos (por ejemplo, trabajo infantily
explotacion de los trabajadores)

 yelmedio ambiente (por ejemplo, cambio climatico, economia
circular o pérdida de biodiversidad) derivados de las actividades
propias de las empresas, sus filiales y sus cadenas de valor
mundiales.

atdl Wt
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Principales caracteristicas de la directiva CSDDD:

La directiva CSDDD exige a las empresas que:

* identifiqueny, en caso necesario,
prevengan, pongan fin o mitiguen el
impacto negativo de sus actividades
sobre los derechos humanosy el medio

@@@@@

Inbound Operations Outbound Marketing

Logistics Logistics & Sales
ﬁ ﬁ

4= Primary Activities ==p

ambiente. Eoche
* superviseny evaluen elimpacto de sus Technology Development
socios en la cadena de valor, incluidos no BT HEr ot Ee M neoement
solo los proveedorgs, sino ’Famblen el resto o .
de agentes en su ciclo de vida.
< Support Activities g
&pihobe  orecrmm 15
mejora ambiental e



Ambito de aplicacién:

Inicialmente se aplicaba a empresas de la UE de gran tamano (mas de 1000 empleados y 450 millones
de euros en facturacion global) y a otras empresas de fuera de la UE con una facturacion neta anual de
la UE superior a 450 millones de euros.

Las empresas de terceros paises incluidas en el ambito de aplicacién deben designar un
representante autorizado dentro de la UE

EMPRESAS FUERA UE:

+ 450 M€ facturacion
anual neta en la UE

EMPRESAS UE:

+1.000 empleado
+ 450 M€ factura

\%‘ﬁﬁ% EUSKO JAURLARITZA 1 6
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Plan de transicion para la mitigacion del cambio climatico:

La Directiva CSDDD establece, de forma adicional, la obligacién de que las

grandes empresas adopteny pongan en practica, un plan de transicion 002
para la mitigacion del cambio climatico en consonancia con el objetivo de

neutralidad climatica para 2050 del Acuerdo de Paris, asi como con

objetivos intermedios en virtud de la Ley Europea del Clima. g 0 g

Este plan debera ser monitorizado por la empresa a través de * o *
diferentes indicadores —cualitativos y cuantitativos—-, que ayuden a * CSDDD *
su evaluacion, teniendo que tomar las medidas necesarias en caso de s Corporate e
. . . . . . Sustainability
identificar posibles desviaciones sobre el plan establecido. Due Diligence

* Directive *

* 4 k
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Calendario inicial de aplicaciodn:

Tras su aprobacion en 2024, este era el calendario previsto inicialmente para su aplicacion.

i ™
2028
Empresas de la UE con +3.000 empleados
2024 y con un volumen de negoclo mundial
24 de mayo, aprobacion neto superior a 900ME, y socledades
final por parte del Consejo fuera de la UE que cumplan ese umbral
Eurcpeo de negoclo en mercado europeo

"
2027 2029
Empresas de la UE de +5.000 Empresas de la UE con +1.000
empleados con un volumen de empleados y una facturaclén neta
negoclo mundial neto superior anual de 4Y50ME en todo el mundo
1.500ME y socledades fuera de y empresas de fuera de la UE con
la UE que cumplan ese umbral de una facturaclién neta anual de la
X negoclo en el mercado europeo JRLN UE superior a 4bOME

Fuente: GrantThornton “Directivas sobre Informes de Sostenibilidad Corporativa (CSRD) Diligencia Debida (CSDDD)”
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I Simplification

Mediante la
propuesta

Omnibus | and || COM/2025/81, se

inicia un proceso

26 February 2025 cuyo objetivo es

simplificar el marco
europeo de

sostenibilidad,
& [ 5] reduciendo cargasy
= &g ~S8 el perimetro de

% aplicacion.
i

Commission européenne
European Commission
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MAIN ONGOING INITIATIVES IN SUSTAINABLE FINANCE

May 2025

@ CORPORATE SUSTAINABILITY REPORTING

o Approved by co-legislators, Member States must now transpose by end-2025

«‘; Currently with Parliament and Council for their consideration and adoption

o Commission will issue recommendation as soon as possible

6 EFRAG to deliver draft by Oct 2025, meanwhile quick-fix by summer 2025

EU TAXONOMY OF SUSTAINABLE ECONOMIC ACTIVITIES

¢ Adoption in June 2025 (planned)
5 Feedback period in early 2026, adoption in Q2 2026 (tentative)

6 Later in the mandate (tentative)

c} Timeline to be confirmed

ﬁ% SUSTAINABILITY DISCLOSURES IN THE FINANCIAL SECTOR

Y Review of the Sustainable Finance Disclosure Requlation Legislative proposal in Q4 2025 (planned)

EUSKO JAURLARITZA
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Stop-the-Clock Directive
CSRD & CSDDD Delayed

Directive (EU) 2025/794

April 17,2025

& ihobe
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Las grandes
companias (segunda
oleada) y pymes
cotizadas que
debian informar en
2026 (respecto al
ejercicio 2025)
retrasan dos anos
sus obligaciones, a
2028 (respecto del
ejercicio 2027).
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Reglamento delegado (UE) 2025/1416 “ESRS Quick Fix":

El "ESRS Quick Fix" es un reglamento (adoptado en julio
2025) que modifica las Normas Europeas de Informe de
Sostenibilidad para aliviar la carga administrativa de las
empresas de la “"primera ola™ bajo la CSRD. Es un "arreglo
rapido” temporal, distinto de los procesos de revision general
de la norma, enfocado en facilitar el primer ano de
cumplimiento.

* Reduce la complejidad para las primeras empresas obligadas a
reportar (Wave 1),

* Seeliminan los requerimientos de informacion voluntariay se
ajustan los obligatorios para los ejercicios 2025y 2026,

* Evitar cargas excesivas en la primera fase de implementacién de la
directiva CSRD.

ﬁ EUSKO JAURLARITZA
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Directiva (UE) 2026/470 - |

del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de febrero de 2026, por |~ —
la que se modifican las Directivas 2006/43/CE, 2013/34/UE, (UE) -
2022/2464 y (UE) 2024/1760 en lo que respecta a determinados

requisitos de presentacion de informacion de las
empresas en materia de sostenibilidad y de
diligencia debida de las empresas en materia de
sostenibilidad.
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Corporate Sustainability

X ** Reporting Directive

Omnibus
ol Update *
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Cambios en la directiva CSRD (1/2):

Aspecto de la Texto inicial Directiva
CSRD 2022/2464/UE

>250 empleados

Alcance > 25 M€ facturacion

Texto final Directiva
Omnibus | (2026/470/UE)

>1.000 empleadosy
> 450 M€ facturacion

Grandes

Muchas empresas que cumplen la
definicion de “grandes empresas” a
los efectos de la directiva

empresas Incluidas 2013/34/UE quedan ahora excluidas,
al no alcanzar simultdneamente los
umbrales.
P mes o .7 . o
y ] Su inclusién estaba prevista a partir Excluidas.
cotizadas del 1 de enero de 2028.

Pasa de las 11.700 companias
cubiertas porla NFRD a mas de
empresas sujetas 50.000 empresas de la UE.

Reduccion

Elimina mas del 80 % de las
empresas del alcance, con lo que el
alcance final es menor que el que
tenia la NFRD.

‘ | h O b e %ﬁ'@' EUSKO JAURLARITZA
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Cambios en la directiva CSRD (2/2):

Aspecto de la Texto inicial Directiva Texto final Directiva

CSRD 2022/2464/UE Omnibus | (2026/470/UE)

Las normas ESRS se simplificarany
De aplicaciéon de forma obligatoria. los estandares sectoriales seran

ESRS y normas

***

sectoriales voluntarios.
Exige a las grandes empresas que -
Afeccion a las incluyan la informacion de toda su No se puede solicitar a empresas .d,e
menos 1000 empleados informacion
QI EECEH R EN cadena de valor (la cadena de . . . .
ey v — adicional mas alla de estandares
de valor sostenibilidad simplificados y voluntarios.
: Corporate Sust.amat:ulltg,,lr
Inicialmente verificacion limitada, Se abandona la transicién hacia una Repurtlng Directive
Verificacion de evolucionando a verificacién o s
verificacién razonable, quedando la

i id aseguramiento razonable a partir de e D
lainformacion g P verificacion limitada.

*x 4 X

Aplicacién escalonada por grupos de
U EGERELRY LT empresas, empezando en 2025y
escalonadamente hasta 2028.

Las empresas reportaran en 2028 la
informacion del ejercicio 2027.

‘ I h O b e %ﬁ'@' EUSKO JAURLARITZA 08
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Propuesta de simplificaciéon de los ESRS:

***

CSRD | - Q DRAFT
ESRS B SRS E

* * * CLIMATE CHANGE
N\, NOVEMBER 2025
-57 % II. Reduccion de datapoints

obligatorios

Reduccioén de datapoints
voluntarios

-100 % II\.

-68 % II\. Reduccidn global de
datapoints

Y \a.
17
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Propuesta de simplificacion de los ESRS:

‘ S R D ESRS 1 ESRS E1 ESRS S1 ESRS G1
* Requisitos generales Cambio climatico Personal propio Conducta empresarial

ESRS 2 ESRS E2 SRS 52
Personas trabajadoras en

* * Divulgaciones generales Contaminacién
la cadena de valor

ESRS E3 ESRS S3

Reduccion de datapoints : :
bligatorios Agua y recursos marinos Comunidades locales
o
Reduccion de datapoints ESRS E4 Personasﬁciiiﬁidoras )
voluntarios Biodiversidad y ecosistemas usuarias finales
Reduccion global de ESRS ES
; Uso de recursos y economia
datapoints e

° P
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Trasposicion de la directiva Omnibus I:

El Proyecto de Ley de
Informacion Empresarial sobre
Sostenibilidad fue aprobado por el

Consejo de Ministros en octubre Covieme
de 2024 y, desde entonces, se
encuentra en tramitacion
parlamentaria en las Cortes
Generales de Espana.

CO
NGRESO DE LOs pjp
rie 4: XV LEGIS ATy, UTA DOS

Mientras tanto, sigue resultando de aplicacion el régimen de
informacion en sostenibilidad que introdujo la ley 11/2018, de
28 de diciembre, que regula la divulgacion de informacion
no financiera y diversidad.
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Cambios en la directiva CSDDD (1/2):

Aspecto de la

CSDDD (UE) 2024/1760

Empresas de la UE:
>1.000 empleados +
Alcance > 450 M€ facturacion

facturacion en la UE

Texto inicial Directiva

- Empresas no UE: > 450 M€ -

Texto final Directiva
Omnibus | (2026/470/UE)

Empresas de la UE:
>5.000 empleados +

> 1.500 M€ facturacion
Empresas no UE: > 1.500 M€
facturacion en la UE

La diligencia debida se debe
establecer en todas las
operaciones de la cadena de

Cadenade
actividades

actividades de las empresas.

Se limita la informacién a solicitar
cuando se trate de socios
comerciales con menos de 5.000
empleados.

Frecuenciade
evaluacion/
Supervision

Anualy continua

Cada 5 anosy evaluacion
adelantada sdlo cuando existen
motivos fundados.

Obligacion de inventariary
evaluar en profundidad las
areas con mayor riesgo.

Alcance de la
diligencia debida

“Ejercicio exploratorio” basado
Unicamente en el estudio de
informacién razonablemente
disponible.

* X %

% CSDDD *

x
*
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Cambios en la directiva CSDDD (2/2):

Texto inicial Directiva
(UE) 2024/1760

Aspecto de la

CSDDD

Obligacion de romper
relaciones comerciales con
socios comerciales en
determinadas
circunstancias.

Prevencion
efectos adversos

Texto final Directiva
Omnibus | (2026/470/UE)

Reestructuracion de las medidas de
ultimo recurso. Solo se debera
abstenerse de nuevas relaciones o
de ampliar las existentes, si el
Derecho lo permite o plan de accién
preventivo mejorado

Sanciones
pecuniarias

Hasta el 5 % del volumen de
negocios mundial neto.

Se reduce al 3%.

Responsabilidad
civil

Régimen de responsabilidad
civil europeo.

Dependera expresamente de la
exigibilidad en virtud del derecho
nacional.

Planes transicion

e ra: Si, de forma obligatorios.
climatica

Elimina la obligacion de los planes
de transicion climatica.

Trasposicion el 26 de julio
de 2026 y entrada en vigor
2027-2029.

Entrada en vigor

Trasposicion al 26 de julio de 2028 y
aplicacion efectiva el 26 de julio de
2029.

* X %
% CSDDD *
* Corporate *

* *

Sustainability
Due Diligence
Directive

* 4 *

i h O b %ﬁﬁ% EUSKO JAURLARITZA
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Situacion en Espana del marco regulatorio:

La trasposicion de CSRD y CSDDD siguen pendientes en
Espana, donde continuara siendo de aplicacion, a efectos de
reporting, la normativa anterior (Ley 11/2018).

Ademas, otras normas establecen, directa o indirectamente,
requisitos concretos de divulgacion o diligencia debida
asociados a la cadena de valor, como el CBAM, el Reglamento
de Deforestacion (EUDR), el Reglamento de Ecodisefo de
Productos Sostenibles (ESPR) o el Reglamento de Baterias.

Por ultimo, las exigencias de clientes e inversores en cuanto
a informacion sobre sostenibilidad, incluyendo las cadenas de
valor, son cada vez mayores.

‘ I h O be %ﬁﬂ -" EUSKO JAURLARITZA
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Real Decreto 214/2025, de registro de huella de carbono:

Afecta a empresas con mas de 250 trabajadores que cumplan con los
criterios de grandes empresas (mas de 20 millones de euros en
activos o0 40 millones de euros en cifra de negocios) durante dos
ejercicios consecutivos, asi como entidades de interés publico de gran
tamano.

« Calculo y Reduccion: Calcular el Alcance 1y 2, obligando a incluir el
Alcance 3 a partir de 2028.

* Registro y Publicacion: Aunque la inscripcion en el registro nacional es
voluntaria, la publicacion de la huella y el plan de reduccion es obligatoria.

« Administracion Publica: Departamentos ministeriales y entidades de la
Seguridad Social deben cumplir estas obligaciones.

« Cronograma: Las obligaciones de calculo comienzan con los datos del
ejercicio 2025, reportables a partir de 2026.

« Eventos: El decreto regula la inscripcion de la huella de carbono de eventos.

h 1_" ;IP
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Directiva CSRD
Directiva de Informes de Sostenibilidad Corporativa

Directiva CSDDD
Directiva sobre diligencia debida de las empresas

Directiva Omnibus |
Simplificacion del marco europeo en sostenibilidad

Norma VSME
Sistema de informacion voluntario para pymes
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* X ok
*
*

MAIN ONGOING INITIATIVES IN SUSTAINABLE FINANCE

*
*

*
* K

May 2025

European
Commission
I

B CORPORATE SUSTAINABILITY REPORTING

o Approved by co-legislators, Member States must now transpose by end-2025

é Currently with Parliament and Council for their consideration and adoption

o BB LE RIS Llgdh ' Commission will issue recommendation as soon as possible

o LETBILEI NG Llaih B UL ELCFY EFRAG to deliver draft by Oct 2025, meanwhile guick-fix by summer 2025

EU TAXONOMY OF SUSTAINABLE ECONOMIC ACTIVITIES

¢ Adoption in June 2025 (planned)
E Feedback period in early 2026, adoption in Q2 2026 (tentative)

5 Later in the mandate (tentative)

0 Timeline to be confirmed

ﬁ% SUSTAINABILITY DISCLOSURES IN THE FINANCIAL SECTOR

2 Review of the Sustainable Finance Disclosure Regqulation Legislative proposal in Q4 2025 (planned)
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Las demandas de informacion “no obligatoria” a pymes:

C S R D Corporate Sustainability Corporate Sustainability
Reporting Directive Due Diligence Directive

Objetivo: reporte corporativo obligatorio. Objetivo: aseguramiento en procesos.

Descripcion: Marco de informacion siguiendo las Descripcion: Debida diligencia obligatoria en materia
estructuras de informacién financiera. de medio ambiente y derechos humanos.

Alcance: grandes empresas a nivel UE. Alcance: grandes empresas dentro y fuera UE.

Foco: trasparencia en la informacion y lucha contra el Foco: Debida diligencia obligatoria en materia de
greenwashing. medio ambiente y derechos humanos.

EU taxonomy SFDR i

Objetivo: clasificacion de actividades. Objetivo: actividades del sector financiero.
Descripcion: Clasifica las actividades entre las que Descripcion: Informacion sobre finanzas sostenibles.
son sostenibles y las que no. Alcance: sector financiero y a los participantes del
Alcance: empresas a nivel UE. mercado financiero UE.

Foco: Enfoque en las definiciones de CapEx, OpEx e Foco: movilizacién de capital hacia actividades
ingresos sostenibles. comerciales sostenibles.

‘ ingurumen hobekuntza
mejora ambiental




Las demandas de informacion “no obligatoria” a pymes:

CSRD CSDDD

Corporate Sustainability Corporate Sustainability
Reporting Directive Due Diligence Directive

EU SFDR

Sustainable Fi
taxonomy Disalosdree Reaiation

GRANDES EMPRESAS

bl Wt
| h O b e \\%mg{/ EUSKO JAURLARITZA
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Las demandas de informacion “no obligatoria” a pymes:

Corporate Sustainability Corporate Sustainability _
Reporting Directive Due Diligence Directive

EU SFDR

Sustainable Fi
taxonomy SRR e

PYMES

GRANDES EMPRESAS

' iho e ﬁﬂ' EUSKO JAURLARITZA
&ihobe ¢
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Marco de informacion en la UE sobre reporte en sostenibilidad:

GRANDES EMPRESAS

OBLIGATORIO

CSRD

Objetivo: empresas
grandes y cotizadas
Propésito: marco
amplio, obligatorio y
detallado para la

presentacion de
informes ESG
Ventaja: recopilacion
estratégica de datos
ESG

Doble materialidad:
obligatorio

‘lhobe

ingurumen hobekuntza
mejora ambiental

“ l.; GOBIERNO VASCO

VSME

Objetivo: pequenas y
medianas empresas
Propésito: marco
simplificado y voluntario
para la presentacion de
informes ESG

Ventaja: Recopilacion
basica de datos ESG
Doble materialidad: no
se exige

?? EUSKO JAURLARITZA

PYMES

VOLUNTARIO
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03 Ambitos de actuacién para la Economia Circular

(D EFRAG
ADOPCION
EFRAG Vo[qnfary ~” VOLUNTARIA ™
Sustainability , ENFOQUE
Re por’rlng Standard (’IEEET;SE .~ PROPORCIONAL
for non-listed ,, :
SMEs (VSME) r~— -—
B GOBIERNO VSME:
December 2024 - -+ e CORPORATIVO PRINCIPIOS >IMPLICIDAD
RE?E‘\:,E;EZI A MODULARIDAD

\ ALINEACION )
™\ EwroreA
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https://www.efrag.org/sites/default/files/sites/webpublishing/SiteAssets/VSME%20Standard.pdf

D EFRAG

EFRAG Voluntary @ EFR g G

Sustainability
Reporting Standard

for non-listed
SMEs (VSME)

December 2024

MODULO COMPLETO

° vl Wt
\ )
' | h O b e %ME};&, EUSKO JAURLARITZA
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mejora ambiental

\.m|||"|||||.';. GOBIERNO VASCO




| MODULO BASICO

B3.- energia y emisiones de GEls B8.- Personas: caracteristicas
(Alcance 1y 2) generales

B1.- Informacion basica B11.- Métricas de Gobernanza

B2.- Practicas, politicas e
iniciativas para la transicién a
una economia mas sostenible

B4.- Contaminacién del aire, del

B9.-Personas: Salud y Seguridad
aguay del suelo.

B10.- Personas: remuneracion,
B5.- Biodiversidad negociacion colectiva 'y
formacion

B7.- Uso de recursos, economia
circular y gestion de residuos

W,

Yy}
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‘ MODULO COMPLETO

| Informacion General | Medio Ambiente | | Gobernanza

C1.- Estrategia: modelo de
negocio y sostenibilidad.
Iniciativas relacionadas.

C. B3.- Emisiones de GEls
(Alcance 3)

C5.- Caracteristicas adicionales
de la plantilla

C2.- Descripcion de las
practicas, politicas e iniciativas
para la transicién a una
economia mas sostenible

C6.- Informacidon adicional del
personal: politicas y procesos de

C3.- Objetivos de reduccion de

GEls y transicion climatica
derechos humanos

C7.- Incidentes negativos graves
relacionados con los derechos
humanos.

C4.- Riesgos climaticos

:44/ EUSKO JAURLARITZA
(0 MI.; GOBIERNO VASCO
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- Ingresos de determinados
sectores y exclusion de los
indices de referencia de la UE

C9.- Diversidad de género en los
drganos de gobierno
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Estand
VS M E reporte voluntario en
sostenibilidad para pymes

GUIAPRACTICA

Estandar VSME: reporte voluntario

en sostenibilidad para pymes
lhobe, Gobierno Vasco

° PRV
| I’
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https://www.ihobe.eus/es/publicaciones/estandar-vsme-reporte-voluntario-en-sostenibilidad-para-pymes

Recomendacion (EU) 2025/1710 de 30 de julio de 2025:

.

COMMISSION

RECOMMENDATION (EU)

-2025/1710 of 30 July 2025 . e

Voluntary sustainability reporting
d

standard for small and medium-sized

undertakings
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Recomendacion (EU) 2025/1710 de 30 de julio de 2025:

Recomendaciones a los estados miembros:

« LaComisionrecomienda a los Estados miembros que sensibilicen
a las pymes sobre las ventajas de presentar voluntariamente
informacion sobre sostenibilidad de conformidad con la norma
VSME.

* LaComisidonrecomienda a los Estados miembros que adopten las
medidas oportunas a nivel nacional para fomentar la aplicaciony
la aceptacion de la norma voluntaria VSME.

* La Comisiéonrecomienda a los Estados miembros que adopten las
medidas oportunas para apoyar la digitalizacion automatica de la
presentacion de informacion sobre sostenibilidad de las pymes
con arreglo a la norma VSME.

&ihobe it
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Recomendacion (EU) 2025/1710 de 30 de julio de 2025:

Recomendaciones a las entidades financieras.

y otras empresas que solicitan informacién sobre
sostenibilidad de las pymes:

* LaComisiénrecomienda que, cuando las empresas nhecesiten
informacidén sobre sostenibilidad de las pymes de sus cadenas de
valor, limiten sus solicitudes a la informacion facilitada con
arreglo a la norma voluntaria VSME.

* La Comisionrecomienda que, cuando las entidades financieras,
los participantes en los mercados financieros, las empresas de
segurosy las entidades de crédito necesiten informacion sobre
sostenibilidad de las pymes, limiten sus solicitudes a la
informacion facilitada con arreglo a la norma voluntaria VSME.

EUSKO JAURLARITZA 52
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Recomendacion (EU) 2025/1710 de 30 de julio de 2025:

Recomendaciones a las PYMeES:

* La Comisidonrecomienda que las pymes no cotizadas y las
microempresas que deseen presentar voluntariamente
informacion sobre sostenibilidad lo hagan de conformidad con la
norma voluntaria VSME.

* LanormaVSME también podran utilizarla pymes y microempresas
de terceros paises que deseen facilitar de forma voluntaria
informacion sobre sostenibilidad.

 Las empresas que apliquen la norma VSME para presentar
voluntariamente informacidn sobre sostenibilidad también podran

utilizar las orientaciones practicas incluidas en la presente
recomendacion.

TAVHRY

T

(Recomendacién (EU) 2025/1710 de 30 de julio de 2025)
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Nuevo acto delegado de la VSME en respuesta la la directiva (UE) 2026/470:

e | 2dSMEForum | | 39SMEForum | 4% SME Forum
| VSME Community event | e [1Jun] [early Oct] ] | tbelbed
L L e | . EFRAG outreach event | ; 5
: i + hip with | ! EFRAG outreach event !
15t 2026 SME Forum | ' (in partnership i ‘ ! (mapping of digital |
' [6 Feb] : ’ OECD) : | tools)(tentative)[June] |
T ’ [April/May] i beemmoomeommommoemecemeeeeeedd .
e e : EFRAG outreach event (with ; | EFRAG outreach event ,
: EC to present Voluntary ! ! « . |
| Standard VSME based - DA) | ’ (market prac.tlces i
‘ | tentative benchmarking)
| VSME based | . [early Sepl : | EECELE
_Delegated Act |
JAN 2026 FEB 2026 MAR 2026 APR 2026 MAY 2026 ‘ JUNE 2026 SEP 2026 OCT 2026 NOV 2026 DEC 2026
| Launch of second |
, Call for Interest for Mapping of Digital Tools and ; ‘ ‘ Publicati.orl'u of Mapping : ; market i
. Sustainability reporting platforms and related | ‘ of Digital Tools : | acceptance ;
; initiatives i : [une] ! survey+VSME |
! [3 Feb - 5 Apr] § o . Digital Template | .
SR i [Oct] (publication |} .
. e | _inJune2027) i Releaseof
: : bommmmesmmm oot ' reportonbest |
Call for Interest for collection of VSME reports (different cohorts) [Mar - Jul] practices |
i ’ | (tentative) |

o

ihobe
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Eco-track: aplicacion del Consejo de Finanzas Sostenibles de Espana

Eco-Track es una herramienta digital espainola
disefiada para que las pequenas y medianas |
empresas (pymes) reporten su informacion de e
sostenibilidad de acuerdo con el estandar ’ i,
VSME (Voluntary Sustainability Reporting

Eco-Track

e co

as politicas tienen metas _-I Col Trabajadores en la cadena de valor

Sta n d a rd Confirmar si se dispone de alguno de estos certificados ORecursos hidricos y marinos [OColectivos afectados
- ISO 14001|:| 150 50001[] 150 17298[] 150 14064[] 15014067 [] 150 20400 OB md wwwwww idad CIConsumidores y usuarios

tras certificaciones conomia circular OConducta empresarial
Lanzado por el Consejo de Finanzas -
S n I ~ f Genera energia propia (i) ;I

ostenibles de Espana en febrero de 2026, su
Extraccion total de agua Tipo de sustancia contaminante @D TM generados

objetivo principal es facilitar el acceso de las
pymes a la financiacion bancaria y mejorar su
competitividad al estandarizar como presentan
sus datos ambientales, sociales y de gobernanza
(ESG).

Extraccion por unidad producida (T
)
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BasquESG: iniciativa de reporte voluntario en sostenibilidad en el Pais Vasco

2025 para impulsar la competitividad de las

BasquESG es una iniciativa estratégica del é/ B ESG
Gobierno Vasco lanzada en noviembre de de % a G S q U
e R

pymes industriales de Euskadi mediante la
adopcion de criterios de sostenibilidad, a través &ihobe EUSKALIT
de Ia CreaCIén de un SIStema de evaluaCIén ESG Entidades financieras: Empresas industriales:
para pymes conforme al estandar VSME.

" GAE «  Iberdrola
Facilitar que las pymes cumplan con las LABORAL Ingeteam ITP
exigencias de sostenibilidad de grandes
empresas "tractoras” y entidades financieras, hxabank @ MPPetronor
mejorando su acceso a credito, licitaciones y Mercedes Benz
nuevos mercados. . ‘mdenor y
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Otros sistemas privados de calificacion ESG para empresas:

»- . |
PLATINUM B8 SSOLD | Top 5%

ecovadis covadis

Sustainability Rating Sustainability Rating
JAN 2024 ‘ JAN 2024

ACh'IIeS :” A Q‘CDP

BUILDING CONFIDENCE
bl DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES

Ac c 0‘ o L D . MANAGEMENT

Common Assessment Standard | | DISCLOSURE

ustainability Rating

JAN 2024

Wihobe &3

% EUSKO JAURLARITZA
1# GOBIERNO VASCO

NEC | As0RANcE

20@25

SUSTAINALYTICS

) INDUSTRY ¢

ESG TOP RATED
MCORNINGSTAR
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Economia Circular

Reporting
ESG

Guia de

EVPA / Impact Measurement &
Management (IMM) Framework

actividades

de calificaciéon
ambiental, social
y de gobernanza
para empresas

Valye 5

J/’u
323485 op serpuebY
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https://www.ihobe.eus/sites/default/files/EC_guia_actividades_ESG_A4_cas.pdf

European ‘
Commission

rency and integrity
onmental, Social

ce (ESG)
Regulation

" i h O b e %‘d‘ ﬂ% EUSKO JAURLARITZA
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milestones

ESG Rating Providers

Timeline

17 Dec 2024

Entry into force

27 Nov 2024
Publication date in
the official journal

w registration for
larger providers

Last updated: 16 June 2025

2 July 2026
Date of Application

2 Oct 2025 2 Aug 2026
Deadline for Deadline for ESG
ESMA draft RTS rating providers to

notify ESMA of
iIntention to continue
operating in the EU

w registration for
small providers

% ESMA

Jropann Securitiag an

2 Nov 2026 1 Dec 2027 1 Dec 2028
Deadline for First Annual Commission to
submitting Market Share provide report
authorisation Report on evaluation
application published of ESG Reg

2 Nov 2026 *
Deadline for small
ESG rating providers
to notify ESMA of
intention to continue

s AT I— o vl o T -1 oYy /& Y- TeY-1 )

1 Jan 2028

Reporting of ESAP
information to ESMA

------------------------------------- .

operating in EU ««.coooosiss > :additional information to be

prowded in due course

.......................................



Directiva CSRD
Directiva de Informes de Sostenibilidad Corporativa

Directiva CSDDD
Directiva sobre diligencia debida de las empresas

Directiva Omnibus |
Simplificacion del marco europeo en sostenibilidad

Norma VSME
Sistema de informacion voluntario para pymes
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23 de abrilde 2026

2026ko apirilaren 23a

EKOTEGUNA

~.. EKONOMIA ZIRKULARRAREN OSTEGUNA
O\ JUE\/ES DE ECONOMIA CIRCULAR

Eskerrik asko!!!




LSS
2026

it . Nola neurtu efizientzia materiala ekonomia batean?Euskal ekonomiaren material-fluxuak 2026 azterlanaren aurkezpena
30 ¢Como medir la eficiencia material en una economia?: presentacion del estudio "Flujos de materiales de la economia vasca 2026"

Ekonomia jasangarrirantz igarotzearen arriskuak: ebaluazio-metodologiaren aurkezpena eta laguntza-gida
14 Riesgos de transicidon hacia una economia sostenible: presentacién de metodologia de evaluacion y guia de apoyo

5. Produktuaren pasaporte digitala: lege-betekizun bat baino askoz gehiago
21 Pasaporte digital de producto: mucho mas que un requisito legal

USLUTUT L
i Made in Europe bereizgarritik ESPR etiketara: joera berriak produktuaren ingurumen-etiketan
4  Del"Made in europe” al etiquetado ESPR: nuevas tendencias en etiquetado ambiental de producto
LI I |
" Nola inplementatu ekonomia zirkularra erakundeetan eta negozio-ereduetan? Eskura dauden protokoloak eta ISO arauak
25 ¢;Como implementar la economia circular en organizaciones y modelos de negocio? Normas ISO y protocolos disponibles



L A I |
L.  Greenwashingaren aurkako borroka: indarrean jarriko da (EB) 2024/825 Zuzentaraua, kontsumitzaileak ahalduntzeari buruzkoa
17 Lucha contra el greenwashing: entrada en vigor de la directiva (UE) 2024/825 de empoderamiento de los consumidores

Teknologia Garbien Euskal Zerrenda: produktua diseinatzeko eta prozesuak hobetzeko ekipo efizienteak
8 Listado Vasco de tecnologias limpias: equipos eficientes para disefno de producto y mejora de procesos

L A I |
A Smart Circularity: digitalizazioa zirkulartasuna bultzatzeko
15 Smart Circularity: la digitalizacién como impulsor de la circularidad

"= Aurrerapenak finantza jasangarrietarako taxonomia europarrean: aplikazio-gidaren eguneratzea
22 Avances en la taxonomia europea para finanzas sostenibles: Actualizacion de la Guia de aplicacion

{

B8R, Teknologia Garbien Euskal Zerrenda: soluzio teknologikoak industriak klima aldaketara egokitzeko
5 Listado Vasco de tecnologias limpias: soluciones tecnhologias para la adaptacion al CC de las industrias

LR
2026

i+  Ekonomia zirkularra energia kontsumo handiko industrietan: deskarbonizaziotik enpresen lehiakortasuna hobetzera
12 La economia circular en las industrias de alto consumo energético: de la descarbonizacion a la mejora de la competitividad empresarial



USSUSSUS
2026

AZAROA
NOVIEMEBRE

\\\\\

10

Mendekotasunetik erresilientziara: nola aurrea hartu hornidura-arriskuei
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Erosketa publiko berdea Euskadin: euskal administrazioak gehien erabiltzen dituen irizpideak
Compra publica verde en Euskadi: los criterios mas utilizados por la administraciéon vasca
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