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Riesgos de transición hacia una economía sostenible:

2026eko Maiatzaren 14a 14 de mayo de 2026



Introducción

Presentación de la guía 
metodológica

Casos reales

Contenido:

1

2

3

2



La guía proporcionar orientaciones para 

la identificación sistemática y para la 

evaluación cualitativa de riesgos de 

transición.



Introducción1



El cambio climático y la transición ecológica presenta dos tipologías 

de riesgos para las organizaciones 

RIESGOS FÍSICOS RIESGOS DE TRANSICIÓN

Asociados a cambios en el clima o a fenómenos 

meteorológicos extremos. Puede ser crónico (cambios 

en parámetros medios de temperatura, subida del 

nivel del mar,...) o agudo (inundaciones, sequías, 

huracanes...).

Puede tener efectos directos e indirectos sobre los 

activos, operaciones y cadena de suministro de una 

empresa

Relacionados con el proceso de evolucionar hacia una 

economía más sostenible. 

Estos riesgos pueden afectar a las empresas a 

medida que se adaptan a nuevas políticas, 

tecnologías, cambios de mercado y de los patrones de 

consumo.

Introducción al análisis de riesgos



Dicho de otra forma, los riesgos físicos están asociadas a las 

amenazas naturales vinculadas al cambio climático, y los riesgos de 

transición a los potenciales impactos de las políticas de mitigación del 

cambio climático y de transición ecológica. 

Introducción al análisis de riesgos

Fuente: https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/explore



Corporate Sustainability Reporting 

Directive (CSRD) 

ESRS 2 – Doble materialidad
En el artículo 32, exige la integración de los riesgos 

climáticos (físicos y de transición) en la planificación 

financiera y organizacional de las empresas con 

obligaciones de reporting.

Ley 7/2021 de Cambio Climático y Transición 

Energética de España

Es el marco voluntario de reporting de sostenibilidad para 

las pymes. Incluye la información máxima que un cliente 

podría solicitar a una pyme sobre información no financiera 

de su organización. En su módulo avanzado, incluye los 

riesgos físicos y de transición.

Voluntary Sustainability Reporting Standard 

for Non-Listed SMEs (VSME)

Introducción al análisis de riesgos

Ambos aparecen en regulaciones y marcos de reporte...

ESRS E1 – Cambio climático (si material)

ESRS 2 exige evaluar los riesgos relacionados con el 

clima como parte de los procesos de identificación y 

evaluación de impactos, riesgos y oportunidades 

materiales, incluidos los riesgos físicos y de transición.

ESRS E1 exige identificar y evaluar riesgos 

climáticos físicos y de transición y, cuando sean 

materiales, informar de sus efectos financieros 

esperados.



GESTIONAR ESTOS RIESGOS

Introducción al análisis de riesgos

...pero el principal motivo para su evaluación debe ser

No dejan de ser riesgos empresariales.



El riesgo se traslada de forma indirecta 

a aquellas entidades que la estén 

financiando y/o hayan invertido 
en ellos.

Introducción al análisis de riesgos

Y puede tener implicaciones directas en la línea de flotación.



Jun 2023

IFRS finaliza las normas 
ISSB que establecen una 
base mundial para la 
divulgación voluntaria de 
riesgos y oportunidades 
relacionados con la 
sostenibilidad (S1) y el 
clima (S2) 

Mar 2021

La UE introduce el Reglamento de 
Divulgación de Información sobre 
Finanzas Sostenibles (SFDR), que 
establece amplios requisitos de 
información sobre ASG para las 
organizaciones de servicios 
financieros, incluido el cambio 
climático.

Jun 2021
El G-7 (EE.UU., Reino 
Unido, Canadá, Francia, 
Alemania, Italia y Japón) 
respalda la idea de un 
informe TCFD obligatorio

Oct 2021

La Canadian Securities 
Administrators (CSA) publica 
una propuesta de requisitos 
de divulgación relacionados 
con el clima, en consonancia 
con el TCFD 

Nov 2021

La Fundación de las 
Normas 
Internacionales de 
Información Financiera 
(NIIF) anuncia la creación 
del Consejo de Normas 
Internacionales de 
Sostenibilidad (ISSB)

Jan 2022
La SEC de EE.UU. publica una 
propuesta de normativa sobre 
divulgación obligatoria de 
información climática, alineada 
con el TCFD y exigida en el 
Formulario 10-K.

UK obliga a todas las 
empresas que cotizan en 
bolsa y todas las grandes 
empresas privadas deben 
publicar el TCFD a partir 
del 22 de abril.

La UE adopta la Directiva sobre la 
presentación de informes de sostenibilidad 
de las empresas (CSRD), que establece 
amplios requisitos de información en 
materia de ASG (incluida la información 
alineada con la TCFD).

Nov 2022

Mar 2022

Sept 2023

Las leyes 
californianas SB 253 y 
SB 261 exigen a las 
empresas que cotizan en 
bolsa que divulguen sus 
riesgos climáticos 
utilizando el marco del 
TCFD como base para la 
divulgación.

Introducción al análisis de riesgos
La inclusión de los riesgos en los marcos de reporte empieza en 2021 y 

desde entonces no ha dejado de crecer.



Riesgos climáticos de transición
Centrándonos en los riesgos de transición: se consideran 4 tipologías.



Riesgos climáticos de transición
Su evaluación y gestión no difiere de la del resto de riesgos empresariales



Riesgos climáticos de transición

Los escenarios buscan entender cómo diferentes factores y tendencias pueden 
influir en el futuro y qué posibles caminos pueden existir. 

Al igual que en los riesgos climáticos físicos, se recomienda utilizar 

escenarios



Riesgos climáticos de transición

En el Basque Ecodesign Center hemos decidido utilizar los escenarios 

NGFS. 

NGFS es una colaboración internacional compuesta por bancos centrales y 
supervisores financieros de todo el mundo.

Fuente: https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/explore



Riesgos climáticos de transición

• Orderly: las políticas climáticas se 
introducen temprano y se vuelven 
gradualmente más estrictas. Los riesgos son 
relativamente moderados.

• Disorderly: existe una demora o divergencia 
en las políticas entre países y sectores. Los 
precios de carbono suelen ser más altos 
para un resultado de temperatura dado.

• Hot house world: algunas políticas 
climáticas se implementan en algunas 
jurisdicciones, pero los esfuerzos globales 
son insuficientes para detener un 
calentamiento global significativo. 

• Too little, too late: asumen que una 
transición tardía y descoordinada no logra 
limitar los riesgos físicos.

Los escenarios NGFS se organizan en cuatro grupos y 7 escenarios

Fuente: https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/explore



Riesgos climáticos de transición
Cada escenario nos puede aportar información diferente (>1000 indicadores) 

como mixes energéticos o precio del carbono, para 55 territorios.

Fuente: https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/explore



Riesgos climáticos de transición
Para la evaluación cualitativa de los riesgos de transición se utilizan modelos 

clásicos de evaluación de riesgo.

El resultado es una priorización de riesgos. A partir de aquí, se puede profundizar 
en la evaluación (financiera) o pasar directamente a la gestión.



Presentación de la guía 

metodológica

2



La guía proporcionar orientaciones para 

la identificación sistemática y para la 

evaluación cualitativa de riesgos de 

transición.

Se acompaña de una herramienta en 

Microsoft Excel, que permite, de forma 

sencilla, identificar y evaluar los riesgos 

en tres escenarios.



Público objetivo: 

• Entidades con obligaciones de reporte (CSRD), que quieran realizar la primera 

aproximación a los riesgos de transición. 

• Entidades en cadenas de valor en las cuales se les solicitará el análisis de riesgos de 

transición en el marco de VSME.

• Entidades financieras que quieran evaluar el riesgo de transición de sus productos 

financieros.

• Cualquier otra organización interesada en evaluar sus riesgos para empezar a 

gestionarlos. 



La guía y la herramienta son el resultado de proyectos de 

pilotaje metodológico en el Basque Ecodesign Center entre 

2024 y 2025.

ArcelorMittal

FASE 1: Metodología de 

evaluación cualitativa de riesgos 

de transición

FASE 2b: Hacia una evaluación 

cuantitativa del impacto financiero

FASE 2a: Aplicación a pymes en 

sectores concretos

Con el apoyo de: 

http://www.basqueecodesigncenter.net/Paginas/Ficha.aspx?IdMenu=3C357DF6-56B9-4AF8-9156-8A85EB705C92&Idioma=es-ES


El planteamiento de la herramienta de evaluación incluye: 

riesgos habituales20

56 criterios para evaluar los riesgos (aprox. 3 por riesgo)

tipologías de riesgo de transición4

escenarios NGFS: Below 2ºC, Current policies, Net Zero 20503

horizontes temporales: 2030, 2040 y 20503



Escenarios considerados: 

Fuente: https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/explore

Net Zero 2050 
(+1,4ºC)

Below 2ºC 
(+1,8ºC)

Current policies 
(+3ºC)



En la herramienta hay que introducir en una escala de 1 a 5, el valor de la 

probabilidad y de la severidad para cada riesgo.

Es editable y está sin bloquear, para que cada organización pueda adaptarla a sus 
necesidades.



Internamente, la herramienta cuenta con 

parámetros de modulación en función del 

escenario, del horizonte temporal y del 

territorio seleccionado.

La modulación está basada en el precio del 
carbono. Considerada por NGFS como la 
variable que mejor refleja los diferentes 
escenarios de transición.



Como resultado se obtiene un mapa de calor del riesgo, para cada uno de los 

riesgos evaluados.



Casos reales3



Conectamos con...

Garbiñe Sancho
Técnica de 

sostenibilidad

Nerea Maia
Técnica de calidad y 

medio ambiente



Colabora con una persona joven 

formada en economía circular

Otros programas de transferencia de conocimiento de Ihobe

Formación a profesionales en 

activo en economía circular

Cursos cortos, presenciales y gratuitosPróxima formación 29 junio

https://www.ihobe.eus/es/formacion-economia-circular
https://www.basquecircularhub.eus/Paginas/Ficha.aspx?IdMenu=b9de6031-3017-402e-a80d-2c4ba2bfcd21&Idioma=es-ES
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MAIATZA / MAYO

EKAINA / JUNIO

Produktuaren pasaporte digitala: lege-betekizun bat baino askoz gehiago
Pasaporte digital de producto: mucho más que un requisito legal

Made in Europe bereizgarritik ESPR etiketara: joera berriak produktuaren ingurumen-etiketan
Del "Made in europe" al etiquetado ESPR: nuevas tendencias en etiquetado ambiental de producto

Nola inplementatu ekonomia zirkularra erakundeetan eta negozio-ereduetan? Eskura dauden protokoloak eta ISO arauak
¿Cómo implementar la economía circular en organizaciones y modelos de negocio? Normas ISO y protocolos disponibles

Hurrengo Ekostegunak
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Insertar imágen2026IRAILA / SEPTIEMBRE

URRIA / OCTUBRE

AZAROA / NOVIEMBRE

Greenwashingaren aurkako borroka: indarrean jarriko da (EB) 2024/825 Zuzentaraua, kontsumitzaileak ahalduntzeari buruzkoa
Lucha contra el greenwashing: entrada en vigor de la directiva (UE) 2024/825 de empoderamiento de los consumidores

Teknologia Garbien Euskal Zerrenda: produktua diseinatzeko eta prozesuak hobetzeko ekipo efizienteak
Listado Vasco de tecnologías limpias: equipos eficientes para diseño de producto y mejora de procesos

Smart Circularity: digitalizazioa zirkulartasuna bultzatzeko
Smart Circularity: la digitalización como impulsor de la circularidad

Teknologia Garbien Euskal Zerrenda: soluzio teknologikoak industriak klima aldaketara egokitzeko
Listado Vasco de tecnologías limpias: soluciones tecnologías para la adaptación al CC de las industrias

Ekonomia zirkularra energia kontsumo handiko industrietan: deskarbonizaziotik enpresen lehiakortasuna hobetzera
La economía circular en las industrias de alto consumo energético: de la descarbonización a la mejora de la competitividad empresarial

Aurrerapenak finantza jasangarrietarako taxonomia europarrean: aplikazio-gidaren eguneratzea
Avances en la taxonomía europea para finanzas sostenibles: Actualización de la Guía de aplicación
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Insertar imágen2026AZAROA / NOVIEMBRE

ABENDUA / DICIEMBRE

Mendekotasunetik erresilientziara: nola aurrea hartu hornidura-arriskuei
De la dependencia a la resiliencia: cómo anticiparse a los riesgos de suministro

Teknologia Garbien Euskal Zerrenda: upcyclingerako soluzio teknologikoak
Listado Vasco de tecnologías limpias: soluciones tecnologías para el upcycling

Erosketa publiko berdea Euskadin: euskal administrazioak gehien erabiltzen dituen irizpideak
Compra pública verde en Euskadi: los criterios más utilizados por la administración vasca
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Eskerrik asko!!!
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